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BALANCE E)E QITUACICN
{Cifras en CORDOBAS)

VARIACIONES
i i i
CONCEPTO jul-16 i age-ae sep-16 jutan , age-16 | aepeiG
i. ACTIVOS TOTALES 278,854,622 -1 275/934,483: 295,768,526 {17,485, sss;r (2,920,138]] 19,534,093
; B i i
ACTIVOS CIRCULANTES 274,680,195 . 271,357,365 291,121,920 (17, 43.:.7311" lf3,312.830)é 18,764.555
Electivo en caia y bancos Notal 22,541,923 18673849, 17,458,483 {89,793} (3,888,075} {1,215,356)
Cuentas per cobirar clivntes, brute Nowa2 : 258,978,382 2577490,289 278,835,887 {17.304,782%: 811,937 21,045,558
Provision para carterd de Srédinos {7,411 oSS} {7 516,118) (2,718.178) 39,741 {204,228} {102,08G
Qtras cusnias por cobrar Nota 3 2,827,833 : 2HU74,189° 2,518,406 {72,108} (53 683,5 45,207
Castos pagados por anticipado Nota 4 43,921 . 35,137 25,352 (8,734} Rn, {8,754}
inversiones Temgporales - - - . i )
ACTIVOS FIIOS 666,980 - a b80,504 792,034 (7,8533; 13,523 111,840
Mobiharic y equipe de oficui, nelo Nota 5 Go,.,o(} 680,504 792,034 {7.85%; 13.523 113,540
OTROS ACTIVOS 3.507,aa5 . 3,896,614 3,854,562 {42,052} 389,168 {42,052}
0105 Activos 3.507,44b 3,896,614 3,854,562 MZ,OSZ}? 339,168 {42,082
I PASIVOS TOTALES 217,832,211 Tsi,voz | 232,796,014 {28,052,077))  (3,850,508)] 19,214,312
PASIVOS CIRCULANTES 215,385,344 211 52,811 230,723,739 l18,c-52,877)§ {3,936,533) 16,170,938
Acrecdores diversos por pagor Nows 6 26,410,682 280,414 26,570,973 212,289 | 169,732 . {9,441}
Fréstamcs barcarios por pagat Nota 7 ! 15,743,102 § 10 803,730 28,826,085 (15,65?,991); 14,939,372y 18,022.355
Prdsiamaos de sogics por pager Nota B | 14,551,938 ; 1“., 32.7 id 15,092,618 1,184,183 280,778 ; 159,304
Qisligaciones por emision de valores Nota 9 ‘ 148,743,698 | i 1-18 97,388 11 149,494,863 671,696 | 251,699 ; 487,475
fimaos por pagar Corporacion Interamericana de inve; 7,208,775} : 82 585 7,358,422 {3. 8w,693}‘§ 75,810 73.837
Intareses per pagar Acciones Preferantes ! . - < © ol
Cuentas y documentos por pagar ; 774,807 21,617 1,200,41% E‘.?}!,Z}i}{ 246,809 | -?‘s,’ﬁC
Tietas por oagar & ; - : - -
Gastus aLumuiaBus pos Pagar Nota 10 ; 1,167,140 Sﬂl ’ LB23,309 (/"9,!539}§ 199,402 |
impeestos municips! por pagar 57,818 i 3 892 |° 108,012 452 , 586,073 |
impuestos sobre la renta per pagar . . . l . .
Retencianas por pagar Nota 11 . 701,389 0,931 433,589 347, 3-,7 i (}-':‘38)' 22,658
i } H
i . : .
PASIVO FIJO : 1,942,867 2,028,891 2,072,265 732 864 0243 43,374
Pravisién para indemnizacidn laborasl ] 1,542,867 3,023,891 2,072,265 T4 1 86,024 43,374
1. PATRIMONIO [ 61,422,411 62,352,781 52,972,513 566,441 | 930,370 619,731
Capital social , 52,708,008 §2,705,000° 52,705,000 - - r -
Capital suberdinado -l - - ; © -
Reserva legal E 1,830,879 | | 1,880,874 1,830,874 . E
Udiidades acumuindss 2,678,552 2,679,552 2,875,552
Luticades dat periodo : 4,206,980 5,137,350 5,757,081 566,841 ¢ 930,370 $13,731
PASIVO + PATRIMONIQ 278,854,622 : ¢ 275,934,483 295,768,526 (17.485,636)' l2,920.138)§ 19,834,083
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FACTORING, S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

(Cifras en CORDOBAS)

CONCEPTO Al 31(de jul 2016 Al3ide ago 2016 Al 30 de sep 2016
INGRESOS FINANCIEROS ’ ‘
Ingresos por intereses corrienies 25,763,114 29,802,177 33,355,201
Ingresos por intereses moratorios 774,714 1,008,700 1,086,585
Ingresos por comisién desembolso y cobranza 5,502,877 6,213,777 5,988,478
TOTAL INGRESOS 32,040,704 37,024,654 41,430,264
Dispensa a intereses {139,911) (147,412} (147,412}
TOTAL INGRESOS FINANCIEROS, NETOS 31,900,793 36,877,242 41,282,852
Mas: Otros ingresos 1,403,834 1,612,576 1,812,422
RESULTADOS ANTES DE GASTOS 33,304,628 38,489,818 43,095,273
E i
|
Menos: Gastos de Operacion . f
Gastos de Administracion 16,725,083 18,231,115 21,614,161
Gastus Finangieros Nota 12 11,048,402 12,592,944 " 14,093,562
Provisién para carterz de crédito 1,324,184 1,528,409 1,630,469
TOTAL GASTOS DE OPERACION 29,097,648 33,352,468 37,338,192
RESULTADOS DEL PERIODO ANTES DE IR 4,206,980 5,137,350 5,757,081
Manos: Provisién de Impuesto sobre la Renta (1,262,094} (1,541,205} {1,727,124}
RESULTADOS NETQS DEL PERIODO 2,944,886 3,596,145 4,029,957
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FACTORING, S.A.

FLUJO D§ EFECTIVO
(Cifras en FORDOBAS)

}
CONCEPTQ i jul-18 o ago-16 sep-16

Flujo neto de efectivo en las actividodes de vperacidn: i

Utilidad neta 566,441 930,370 618,731
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto '

provisto por las operaciones:

Depreciacién 43,670 ¢ ¢ 49,670 ! 49,672
Provision para Cuentas jncobrables } (39,741} | 204,225 ¢ 102,060
Cambios en activos y pasivos 1 -

Cuentas por cobrar clientes : 17,364,782 ¢ | {813,937}

Qtras cuertas por cobra ’ 72108 : 53,683 ‘

Gastos pagados por anticpade ! 8,784 . 8,784

Otros Activos | 42,052 - (389.168) 42,052
inversicnes Tempara:as Xl - - -
Acreederes diversos 212,289 189,732 {2,441}
Cuentas y documentos por pagar fk (192,231} 246,809 178,803
impuestos municipates por pagar 952 | 56,074 ! {7,880}
Prdstamus POr pagar socios ; 1,184,183 | 280,772 159,304
Interoses por pagar Accienes Prefarentes : - - -
Gastos acumulados por pagar (729,639‘;i : 192,802 233,877
impuestos sabre la renta por pagar il - -

Provision Indemnizaciones acumutadas por pagar ! 799 26,024 43,374
Retenciones por pagar il 347,347 ¢ . {270,458), 22,658
Jotal Ajustes L 18,261,364 : | {123,381); (20,267,554)
Efectivo neto provisto por las operaciones 'l 18,827,805 806,990 {19,647,823)

Efectivo usado en las actividades de inversin: i : .

Adiciones n2tas de activo fijo o (41,817); {63,193; (161,210;
Capital sozial -

Utllidades acumuladas o - - -
pago de dividendos il -

Reserva Legal i - - -

Efectivo neto usado en las actividades de Inversiones | (41,817) (63,193} (161,210)
il 7 ’

Flujo de efectivo en las actividades de financiamiento por:’ |

Préstamo bancario a corto plazo | {15,657,98L); {4,9349,372) 18,022,355
Prestame por nagas Corporacion Interamericana de Inversic \ {2,889,693): 75,810 73,837
Obligaciones por emisian de vaiores : 571,896 : 251,690 497 475
Efectivo noto usado en las actividades de financiamiento (18,875,788) (4,611,871) 18,593,667
Aumente o disminucicn netw del efective j (89,799)f (3,368,075) (1,215,360}
Saldo de efectivo al inicio del pericdo . 22,631,722 ¢ 22,541,923 . 15,673,849
Efectivo al final del perioda’ . . . 22,541,923 18,673,849 ' __ 17,458,483
N ; ] B V4
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Estado de Cambigs en el:Patrimonio
{Cifras en QORDOBAS)
Al 30 Septiembre de 2016
Capital Sociat apital Social i ilid

Concepio Aﬁ(orizado CS\I:;?!RU no i Resueva kegal A!‘:J:!:Ldli:id UtPcrz:flge; Torul Patrimonio
Saldos af 30 de jurio de 2016 58,000,000 {5,295,000) | 1,830,879 2,679,552 1,540,538 60,855,969
Ajustes Auditoria 3 Utilidad Ejorcicio o dic /A5 - r ~ .
Traslado por Ajustes Mtilidad Ejercicio a dic/18 -
Utilidad det Ejercicle junio a sepi/ e - - 2,116,543 2,116,543
Reserva Legal . . . . .
Saldo 2l 30 de septiembre de 2016 58,000,000 | (5,29 1,830,879 | 2,679,552 | 5,757,081 | 62,572,513
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FACTORING, S.A.

RAZONES FINANGIERAS

CONCEPTO © jui-16 ago-16 sep-16

LIQUIDEZ i

Razon circulante 1.27 g 1.28 . 1.26

Liquidez inmediata 8% 7% 6%

RENTABILIDAD {Anualizada} , :

ROA 1.81%; 1.95% 1.82%

ROE 8% 9%; 9%

Margen de intermediacion 14%: 14%' 13%

Margen financiero neto 995} 10% 10%

ACTIVIDAD

Crecimignio de cartera -6%% 0% 8%%

Cantera / Activas totales 86%: S1%! Q3%

% de provision de cartera / Cartera bruta 2.9%i 3.0%: 2.8%

ENDEUDAMIENTO ! i

Pasivos totalas / Activos totales i 78%! 77%: 79%

Deuda / Patrimonio ; 3.54 | 3,43 3.70

EFICIENCIA OPERATIVA [Anualizada) :

Gaslos administrativos / Activos totales 10%: 109 10%

Gastos operativos / Ingresos financieros 1% 90%: 0%
35% 34%! 34%

Gastos financieros / Ingresos-financieros

Aura Lydia Espi{ral
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